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Informasi merupakan sinyal penting bagi investor. Dengan adanya informasi, investor
dapat memutuskan dimana mereka akan berinvestasi. Informasi yang diperlukan oleh investor
antaralain mengenai kebijakan dividen dan kebijakan pendanaan suatu perusahaan. Kedua
informasi tersebut dapat digunakan oleh investor untuk melakukan analisisinvestasi. Layak atau
tidaknya perusahaan tersebut dapat tercermin dari nilai perusahaannya yang biasanya dilihat dari
harga saham. Selain itu, indicator lain yang dapat digunakan dalam menilai perusahaan adalah
aktifitas perdagangan saham atau trading volume activity.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui kondisi kebijakan dividen, kebijakan
pendanaan, trading volume activity, dan nilai perusahaan serta mengetahui pengaruh kebijakan
dividen dan kebijakan pendanaan terhadap nilai perusahaan melaui trading volume activity.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang listing di BEI tahun
2005-2008 yang berjumlah 151 perusahaan. Bedasarkan criteria sampel yang telah ditentukan,
didapatkan sampel yang berjumlah 26 perusahaan. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini
adalah analisis path.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen (DPR) tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap trading volume activity, kebijakan pendanaan berpengaruh secara
signifikan terhadap trading volume activity serta kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai
perusahaan sedangkan kebijakan pendanaan dan trading volume activity secara parsial tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan kebijakan dividend an
kebijakan pendanaan terhadap nilai perusahaan melalui trading volume activity tidak
berpengaruh.

Adapun saran yang diberikan yaitu sebaiknya perusahaan |ebih memperhatikan kebijakan
dividend an kebijakan pendanaan agar dapat membentuk struktur mmodal yang optimal sehingga
dapat meningkatkan kesejahteraan pemegang saham.



